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Kao na Ha3uB Kmure HHUje JOBOJFHO HEOOMYAH, ayTOpPH Cy OUIY-
YUK Ja BEH TPBH Je0 — ,,YCIIOH HeMaTepujaliHe TpUBpere’, 3armou-
Hy IpuMepuMa u3 JBe Teperane. Jemna on mux je ,,Gold’s Gym*, koja
nociyje y 1977. roquHu, a Jipyra je MOJEPHO OINpeMJbEeHA TepeTaHa W3
2017. ronune. Y moTpasu 3a HEMaTepUjaIHOM MPUBPEIOM, ayTOPH TLJIaH-
CKU aHAJIM3UPaJy UCTOPUJCKH Pa3BOj AENATHOCTH KOja HUj€ BUCOKOTEXHO-
JIOIIKAa U Yy KOjOj ce ynmoTpeda HemaTrepujadTHUX MPOU3BOIHUX CPECTaBa
HajMambe OYCKYje.

Ocum koHCTaranuje aa je y npBoj Tpenupao Apuoinn llIBapuene-
rep a y Apyroj HHje, ayTopu TMOKYIIaBajy Ja yode W Apyre OWTHE pas-
JuKe u3Mel)y Be TeperaHe, a Ipe CBera OHE KOje C€ OJJHOCE Ha HauyuH
nocioBama. Oamax je yousbuBo na ¢y 1977. roguHe, Kao W JjaHac, Bliac-
HUIM TEpeTaHa yjaraiu y GU3u4Ke KaruTal — y MaTepujaiHy UMOBUHY.
Y TOM cMHCITy, HEOTIXOJHO j€ YJIOKUTHU y CBIIAYMOHUIIE, TylI-KaOuHe, pa3-
JUYUTE CTIpaBe 3a BexkOame, kao U y Hajuemhe kopuitheHe npeamere y
TepeTaHu — orneAana. CBe cy TO ylarama y MaTepujajiHy UMOBHHY, KOja
ce eBUJICHTUPA]y Y OMIIaHCy CTama Ipeay3eha u 3a koja Baxke yoOu4ajeHa
padyHOBOJACTBEHa TpaBmia. Mel)yTuM, HakoH OJMKe aHAJIU3€ TTOCIOBamka
tepetane u3 2017. roquHe, MOXe C€ YOUUTH BEIUKH OpOj CHCIUPUIHO-
ctu. IIpe cBera, Ha yna3zy ce oOMYHO HaJIa3u MYNT, HA KOME j& padyHap
onpemibeH copTBepoM. Taj codTBEep campXu pa3IuunTe Oasze Imoaaraka
ca UMEHHMMa CBHX KOPHCHHKA T€peTaHe, MporpaMe 3a TPeHHpame, Iiar-
Gopmy 3a pasmMeHy mojaTaka ca APyTMM TepeTaHaMa U CIMYHO. Y3 To,
TepeTaHa MMa MOCIOBHO MME KOj€ PEeKIaMHpa Ha pa3jIuduTe HAuuHE, O]
YJIAHCKUX KapaTa, MPeKo JIPYIITBEHUX MpeXka, CBE JI0 JIOKAIHUX MEJHja.
3arocieny y TepeTaHu Kopucte OpojHe MPUPYyYHUKE U MPAKTHYHA 3HAKbA
Ja OM MOIVIM J1a OpraHu3yjy WHIMBUyallHE TPEHUHIE U Kako OU pyTHH-
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CKH JICJIOBAJIM y CIydajy aa fole 10 MoBpene WM Mak cykoba m3mely
KOpPUCHHMKA TepeTaHe (UK JAPYyTOoT, a OHJA MPBOT).

Cge Te crienu(pUYHOCTH Y TIOCIIOBaY CaBpeMEHe TepeTaHe, U MHO-
re Apyre, He MOIpa3yMeBajy UMOBHHY BHJbUBY TOJIMM OKOM, alld TPaxe
BeJIMKA yiarama M JOHOCE joll Behe mpuHoce. AyTOpH jacHO HaBOjAE Ha
3aKJbyYaK J1a j€ MOCTIOBamhe y MOCIEIBUX ABAJECET TOIMHA (YaK U OHO
KOj€ c€ 3aCHMBA Ha (PU3UYKOM pajay, OHOCHO Ha MUIIMNKMA) y BEIHUKO]
MEpU OCJIOKEHO Ha HeMmaTepHjasiHy UMOBHHY. HaBonu ce HEKOIMKO Mo-
THBA 32 TO — YMambEHU TPOIIKOBH MOCIOBamka, Beha MpOAyKTUBHOCT, I10-
rofiHa TOCJOBHA KiMMa (peryianuja yjarama y HeMaTepujaiHa aoopa,
TPEHYTHO CTamk€ HA TPXKUILTY paja), Kao U riodanu3anuja U moCIeIUIHO
yBehamwe pesleBaHTHUX TPXKHILTA.

Ca cnuKoBUTOT IpUMepPa UHIMBUIYATHOT MOCIOBamka ayTOPHU BEll-
TO Tpena3e Ha MaKPOCKOHOMCKH IUTaH U MOTKPEIJbY]y CBE M3HETE apry-
MEHTE CTAaTUCTUYKUM Mojarnuma. Tako je Ha OCHOBY MaKpPOEKOHOMCKHUX
nokasaresjba yTBpheHo Aa y EBponu m Amepuiiu, y MOCHEIBUX IBaje-
CeT To/lMHa, ylarama y MaTepHjajiHy UMOBHMHY OMajajy, 0K yjarama y
HeMaTepujajiHy MMOBHUHY KOHCTaHTHO pacTy. Y3 TO, MPEICTaBJLEHH CY
NPUINYHO JIETaJbHU TIOAANN 32 PA3IMUUTE JIENaTHOCTH, 36MJbE U PETHU-
one. Ha mpumep, pact ynarama y HemarepujajiHy UMOBHUHY Behu je y
WHIYCTPHU]CKO] MPOU3BOAKBU HErO y 00JacTH mpykama yciayra, Hemau-
Ka uMa periaTuBHO Beha ynarama y HemarepujaiHny UMOBHHY o WTtamuje
u ci. Mnak, 6e3 003upa Ha mocMarpaHy JAEIaTHOCT WM 3€MJbY, Ha OC-
HOBY CBHUX HW3HETHX TIOJ[aTaKa, jaCHO j€ YOWBHMB OIIITH TPEHJ pacTa
HEMaTepUjaITHUX yJlarama.

Ta ynaramwa, TBpe ayTOpH, MMajy AAJEKOCEXKHE IMOCIETUIIE IO
NpHUBpEIy KOja jé BEKOBMMA YyHa3ajJ Owiia 3aCHOBaHA Ha ylaramuma y
Matepujanny (pusnuky) umoBuHy. Mmak, mpe objaiimema HajOUTHHJUX
nocjeauna Tor ,,yClioHa HeMaTepHjajHe MpHUBpeae”, ayTopu yKasyjy Ha
HajOUTHHU]e KapaKTEepPUCTUKE ylarama y HeMaTepujaiHny UMOBUHY. To cy:
€KCIaH3UBHOCT, HPEBEP3UOMIHOCT, NpEIHBambe U KOMIUIEMEHTAPHOCT.
3a pasnuky on ¢u3Mukux go0apa, Koja Mory OWTH KopuintheHa camo
Ha jeHO] JIOKalMju, HeMaTepujaiHa 100pa MOKE KOPUCTUTH BUILIEC WH-
JTUBUIYTHAX KOPUCHHKA, HA BHINE PA3TMYUTHX MECTa, MCTOBPEMEHO.
Ouurnenan npumep je pauyHapcku copteep. HakoH mTo je MHHUIMjaIHO
YJIOXKEHO Y HEroBO CTBapame, copTBEp MOKe OMTHU KopuIllheH y pasiu-
YUTHUM JIEJIOBUMA CBETA U O]l BEIHMKOT Opoja KopucHUKa. Mnak, yKOJIUKO
C€ HaKOH MHBECTUpPama UCIOCTaBU Aa copTBep HUje (QYyHKIMOHANAH, U3-
Y3€THO je TEIIKO TMOBPATHTU YIOXKEHA CPeACTBA. Y MUTamy Cy HpeBep-
3UOMIIHU (HETIOBPATHU) TPOILIKOBU — HPEBEP3UOMIIHOCT MHBECTUPABA Y
HeMarepujaiHy UMOBHUHY j€ BUIIIE U3pa)KEHa HEro y CIIy4ajy MaTrepHjajiHe
UMOBHHE. Y3 TO, HJIejy JI0 KOje je JIOIIA0 jeJlaH IporpamMep JIPyrd MOry
JIaKo Jia Mpey3My, 300T Yera je ¥ Tako3BaHoO MpesuBame (eHr. ,,Spillovers)
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Behe kom HemarepujaiaHe mmoBuHe.! Ha kpajy, ayropu ucTHuy ma je
HEMaTepHrjaliHy IMOBHHY JIaKIle KOMOMHOBATH HETO MaTepujaliHy, TO jeCT
Jla je y BEJIHMKO] MEpU H3pakeHa HeHa KOMIUIEMEHTapHOCT, 300r yera,
u3Mel)y ocranor, MHBECTHLIMj€ Yy HeMarepHjaHy MMOBHHY MOry OWUTH
3HATHO MCILJIATHBH]j€ HETO IITO C€ TO YMHH Ha MPBU MOIVIEN.

ExoHoMCKe mocnenniie pacta yiarama y HeMarepHjaiHy HMOBH-
Hy JeTaJbHUje Ce pa3Marpajy y IpyroM Jely KIHre, y KOjeM je TaKmba
ayTopa yCMepeHa Ha IeT KJbYYHHX NUTama: 1) ceKylapHa CTarsaiuja,
2) eKOHOMCKA HEjeTHAKOCT, 3) HHPPACTPYKTypa, 4) GUHAHCH]CKH CUCTEM
u 5) Ap>KaBHE TOJUTHKE.

3aroHeTHA cTarHaiyja MpUBPEIHOT pacTa ¥ CMabEHE MITEAHE KOje
YCJIOBJbaBa CMaIEHY CTOITy WHBECTHIIM]a O€JIe’Ke CE€ y BEJIUKOM Opojy
3emMasba.’ 3aHMMJBHMBO j€ JIa 10 JaHac HUKO HHj€ YCIEO y MOTIYHOCTH
Ja 00jacHU y3pOKe Te I0jaBe, ajld TO ayTOpe HUje CIPEeumsIo Ja Ipea-
JOXe ,,JeTMMHYaH onaroBop®. Hamme, ekCraH3MBHOCT HeMaTepHjaHUX
yJarama 4MHU Aa npeny3eha Beoma Op30 Hampenyjy, a Kako BPEIHOCT
HEMaTepHujajiHe UMOBHHE (YITIaBHOM) HHje MEpJbUBa, 300T yera He ylia3u
y YKyHHY BPEIHOCT MMOBHHE, TO J€CT aHTa)KOBAHOI KaluTala, hu3Mepe-
Ha (paKTopcka MPOAYKTUBHOCT M3IVIea M3PAa3UTO BeNUKa. Y3 TO, TBpIeE
ayTopH, KajJia ce CMame ylaramba y HemarepHjajHy MMOBHUHY, Kao IITO
ce JIeCHJIO TOKOM TOCIeihe eKOHOMCKE KpU3€e, POTYKTHBHOCT CE€ HAIJIO
cMamyje jep je Mamu U edekar npenuBama. CBe TO Jeiyje JaneKo Of
CBE0OyXBaTHOT O0jallmbemha CEKyIapHe CTarHaiuje, alid Mopa ce Mpu-
3HAaTH Ja Be3a u3Mel)y HemarepHjalHuX ylarawmba U MPUBPETHOT pacra
3aciyKyje eTaJbHUjy aHalu3y y OymyhHOCTH.

Crnenehe BaKHO MUTamkE KOje ayTOPU pasMarpajy U3 MEepCHeKTHBE
HemarepujajiHe MpUBPEe jecTe eKOHOMCKa HejenHakocT. OCHOBHA XHUIIO-
T€3a je Ja MPHUBPEIHU Pa3BOj KOjU C€ 3aCHHMBA Ha HEMaTEPHjaTHUM J0-
OpuMa moapa3yMeBa aHTaKOBAHKhE BEJIUKOT Opoja JbYAW U TaKO JOMPUHO-
CH KOHIICHTPAIjU CTAHOBHUIIITBA y BEIUKUM TpazoBuMa. To gajbe mMa
3a MOCINIeAMIly, TBpJe ayTopH, yBehame lieHe HEKpEeTHHHA U E€KOHOMCKE
HejenHakocTd. Kao mormopy u3HeTe Xumorese, ayTOpH U3HOCE U CTaTh-
CTHUKE MOJaTKe O PACTy IIeHE HEKPETHUHA y TIOjeAMHUM aMepPHUYKUM Tpa-
JIOBHMa y TIOCTENUX JBajieceT roguHa. Mnak, Te Halaze 0 eKOHOMCKO)]

HEJeAHAKOCTU Tpebano Ou y3eTu ca BEIMKOM PE3EPBOM jep Cy Y MOTILy-

! AyTopu He TIOMHBY YHICHHIYy Ja ayTOpcKa Jiena, MPOHAJIaciy W JPYTH
IpEIMETH 3alITUTE TPaBa MHTEICKTyaIHE CBOjUHE HE MOTY OUTH KOpUIIheHH Y IPUBPEIHE
cBpxe 0e3 camIacCHOCTH THUTyJapa IpaBa. Y TOM CMHCIY, pauyHapCKd Mporpamu ce y
Behunu 3emarpa Yy CBCTY WITHUTC KaO ayTOpCKa Ae€jia, 0K CC Yy l'IOje,Z[I/IHI/IM 3aMJbaMa, Kao
wro ¢y CAJl 1 Janad, mTure Kao NpoHaaa3ax.

2 TepMuH ,CeKymapHa CTarHanuja“ OpBH myT je ymotpeGuo mpodecop Ha

Xapsapay Ansun Xanced (enr. Alvin H. Hansen) tokom Benuke nenpecuje y Amepuiin.
Buz. Daniel Aronoff, The Financial Crisis Reconsidered: 7he Mercantilist Origin of Sec-
ular Stagnation and Boom — Bust Cycles, Palgrave Macmillan, New York 2016, 131-165.
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HOCTH 3aHeMapeHH (MHOTH) IPYTH Y3pOILM MHIpalija CTAHOBHMIITBA U
MOCJIEANIIE JeIHE O]l KapaKTepUCTHKA yjarama y HeMarepujaiHa aoopa —
eKkcraH3uBHOCTH. Hamme, kao 1mTo HeMarepujaiHa UMOBHHA MOXKE OUTH
KOpHUIINeHa y PA3IMYUTHM JISJIOBUMA CBETA, UCTO TAaKO MOXKE U HACTAjaTh
CBy/Ia TJie mocToje oaroapajyhu ycinosu. Hajuemrhe ce Tu ycrnoBu cBoje
Ha TIPHUCTYI pauyyHapy, 300T Yera ce BEJIMKU Opoj Jbyau OITyuyje aa paau
U CTBapa (HeMarepujaJiHy UMOBHHY) Y KOM(DOPHOM OKPYKEHY, JaJIEKO O
rpajicKke BpeBe — YIPaBO CYNPOTHO OHOME IIITO TBPJE ayTOPH.

VY mpuior W3HETO] KPUTULIM WJEe W TBPIA ayTopa y Be3u ca WH-
bpacTpyKTypoM y HemarepujaiiHo] mpuBpean. Hamme, 300r cBUX Ka-
paKTEepUCTHKA HEMAaTEepHjaTHUX yJlaramba MEma Ce MOIe] Ha KIACHYHY
uHQPACTPYKTYpy Koja, TpeMa TBpAmaMa ayTopa, BUIIE HE MPEACTaBIba
BEJIMKY TPENpeKy 3a MPHUBPEIHH PacT. Y TOM CMUCIY, ayTOpU HaBOJE
Jla yjlarama y HemMaTepujajJHy UMOBHHY €ITUMUHUIILY BEJIMKE pa3a/buHe
usMel)y Jbyau, 300T uera pejgeBaHTHA HHPPACTPYKTypa MOCTA]y ,,[IPaBHU
CTaHJapJ¥, OKBUPH U HOpME™, KOJH C€ OIHOCE Ha ymoTpeOy M 3allTu-
Ty HemarepHjajiiHe uMoBuHE. Mmak, ayTopruMa ce MOXKe YIyTHUTH BeJH-
Ka, MOXKJ1a W HajBeha 3amepka mTO HE aHaNMM3uUpajy npaBHe HOpMme. [la
Cy TO YYMHHIIM, MOIIM OM Ja youe Ja MOCTOje Pa3IMuuTe KaTeropuje
HEMaTepujaTHuX 100apa, Koje uMajy pa3IuvuTe KapaKTepUCTHKE, a ca-
MHM THM M OWTHO pa3iM4uMTe eKOHOMCKe mocienuie.’ Kama 6u ayropu
JeTajbHUje 00JaCHWIM KapaKTEPUCTUKE HEMaTepujalHuX aobapa, Ouiu
0u, cacBUM U3BECHO, y CTamy Jia 00Jbe camienajy eKOHOMCKE MOCIETUIe
yJaarama y HeMaTepujaiHy IMOBHHY, Ka0 U peleBaHTHY HHPPACTPYKTYPY.

Ananusupajyhu GUHAHCH]CKU CHCTEM KpO3 IPU3MY HEMaTepHjaiHe
npUBpese, ayTopH 3aKijbydyjy Ja nocrojehe (uHaHCHjCKE MHCTUTYLHU)E
HHUCY JIOBOJbHO MpuiiaroheHe HOBOHACTAIUM OKOJHOCTHMA. YOIIITEHO
npeiaxy ga Tpeda oMoryhuTH 3ajMoBe MajuM U CpeambuM mpeny3ehuma
KOja MHBECTHPA]y y HEMaTepHjaJHy UMOBHUHY, Ja ce yBeay Behe mope-
CKe OJIaKIIMIIE 3a Ta mpeay3eha m Ja ce u3MeHe pauyHOBOJACTBEHA Ipa-
BWJIA, TaKO Jla HeMaTepujajlHa MMOBUHA He Oyae moTiemeHa. MehyTtum,
HEJO0CTa)y KOHKPETHH TPEIJIO3M Ha KOjU HauMH OW Te ujeje Tpedayio
CIPOBECTH y JIeJI0, a KaJia Cy y NHUTamky BPEIHOBAE HEMaTepujaiiHe
MMOBHUHE U U3MEHA PauyHOBOJACTBEHHUX IpaBUjia, 3aHUMJBUBO j€ Ja HUje
pazMoTpeHa MOryhHOCT J1a MPHJIMKOM Ipe/jIoKeHEe HW3MEHE Ta MMOBH-
Ha Oyne mpeuemeHa. CaMuM TUM, HUCY pa3MOTpEHE HU €KOHOMCKE I0-
cienuiie Koje OM €BeHTyaJTHO MOTJIE Jla HaCTaHy y ClIy4ajy Aa BPEAHOCT
HEMaTepujaliHe UMOBHHE OyJie MpelemheHa.

Ha kpajy, y cBeTiy youeHux mpoOiema, ayTopu pa3MaTrpajy Kako

O0u Tpebano aeduHUCATH IpKaBHE MOJTUTHKE KOje Ce OJHOCE HAa HeMare-
3 (Ca eKOHOMCKOT M Ca MpAaBHOI CTAHOBHINTA, PEICBAHTHA j€ TOJENa HeMa-
TepHjadHuX Jo0apa Koja ce INTHTE MPABOM HHTEICKTyallHe CBOJHHE Ha TBOPEBHHE,
nceynoTBopeBuHe u o3Hake. Bun. Cnoboman MapkoBuh, Wumenexmyanna ceojuna u
ungopmayuono opywmseo, JI1 CnyxOeHu racHuk, beorpan 2014, 50-56.
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pHUjanHy UMOBHUHY. JacHO je MCTAKHYTa norpeba 3a ,,J00puM* TPaBHUM
OKBHUPOM, TIpe CBera 3a JaJbuM paBBOJeM MpaBa WHTENIEKTyaJHe CBOjUHE.
MehyTtum, ayTopu He MOKyIIaBajy Ja pa3MoTpe ITa Ou U Kako Ou Tpe-
6ano mob6oJspuiaty Beh camMo KOHCTaTyjy Ja je TEIIKO YCTaHOBUTH INTa
TO 3Ha4YW ,,100ap“ TpaBHU OKBHP. JEAMHO je H3[ABOjeHa MoTpeda 3a
jacHUjUM neduHUCAmEM U pasrpaHuYemheM oBialihema Koja uMmajy TH-
TyJapu TpaBa MHTEJIEKTyaJlHE CBOJUHE, Kako OM OWJIM CTBOPEHH OOJbHU
MOJICTUIIAJU 32 yJarama y UCTpakuBame U pas3soj. [Ipu Tome, ayropu us-
JaKy Ha arcTPaKTHOM HHMBOY TaKO Jia YONIITE HE MOMUEY Pa3IMuUuTe
rpaHe TMpaBa y OKBUPY MpaBa UHTEICKTyaTHE CBOjJUHE HUTHU MPELUU3UPA]Y
Ha KOjy KaTeropvjy HemarepHujajHe MMOBHHE M Ha KOja TO OBjIamhema
KoHKpeTHO mucie. Kaga je y nurtamy (PUHAHCHJCKA CHUCTEM, ayTOPU Cy
Majo KOHKPETHH]U W HaBOJAE Kako OW Jp>kaBa Tpebayno Aa omoryhu jak-
1€ 331yKMBalbe MaJUX U CpeAmUX npeay3eha u Tako MOACTAKHE Jajba
yJarama y HeMmartepujanHa aoopa. Mehyrum, modus operandi je wu3o-
CTao0, a TOTEHIIMjaJIHE HETaTUBHE MOCJEIUIIE MPEIOKEHUX Mepa MOTITY-
HO cy 3aHemapeHe. CIMYHO je W ca JApyrMM MepaMa yuje yBoheme ce
npenopydyje.

Summa summarum, aytopu CBOjoM KEbUTOM cKpehy makmy Ha OHT-
HE MPOMEHE y CaBPEMEHO] MPUBPEIN, N3HOCE EMITUPH]CKE MOAATKE KOJU
HEJIBOCMUCIICHO YyKa3yjy Ha YHUILEHUIy Jla yiaarama y HeMaTepujaliHy
UMOBHUHY KOHCTAHTHO pacTy M TIOCTaBJbajy 3aHUMJbHBA TIUTamba.
MelyTuM, 4UTAOIN KOjU OYEKY]Yy JACTa/bHY aHAIM3y IMOCIEIUIA ylarama
y HemaTepHjajdHy UMOBHUHY octahe pazodapanu. /lenmyje Aa je OCHOBHU
npo0JieM TO IITO Y KEbU3U HeMa JIeTaJbHU]€ aHalln3€ HeMaTepHjaiHe UMO-
BHHE U HOPMH Koje ypehyjy meHy 3amrtuty u ynotpedy. Camum Tum, u
aHaJIM3a eKOHOMCKHUX TOCIEIUIIA ylaramka y Ty UMOBHHY TEIIKO J1a MOXKE
outu 6osba — Ex nihilo nihil fit.
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