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KRIPTOVALUTE U ISLAMSKOM FINANSIJSKOM SISTEMU
KROZ PRIZMU SERIJATSKOG PRAVA

Kreiranjem kriptovaluta otpocela je nova era u evoluciji novca. U kripto-
valutnom sistemu drZave nemaju primat nad monetarnim tokovima ve¢ se
on nalazi u rukama ucesnika u kriptovalutnom sistemu. Time je omogucéena
»,demokratizacija“ novca, ali su otvorena i brojna pitanja koja je neophodno
razresiti kako bi se potpuno iskoristio potencijal kriptovaluta. Me¢u njima se
posebno isti¢u pitanja ukljucivanja kriptovaluta u monetarnu politiku, racu-
novodstvenog i poreskog tretmana kriptovaluta i sprecavanja potencijalnih
zloupotreba. Serijatski strucnjaci se, pak, bave kriptovalutama sa aspekta
njihove Serijatske valjanosti, u vezi sa ¢ime postoje sledbenici doktrine o Seri-
jatskoj neispravnosti kriptovaluta, s jedne strane, i sledbenici doktrine o Seri-
jatskoj valjanosti kriptovaluta, s druge strane. U ovom radu ¢emo analizirati
tretman novca u islamskom ucenju i praksi, koncepciju kriptovaluta, izazove
njihove prakti¢ne primene i argumente koje u prilog svom stavu o Serijatskoj
(ne)ispravnosti kriptovaluta iznose sSerijatski strucnjaci.

Kljuéne reéi:  Islamske finansije. — Serijat. — Novac. — Kriptovalute. — Blok-
Cejn.
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1. UVOD

Tokom istorije ljudske civilizacije, konstantno je unapredivana sposob-
nost Coveka da generisSe proizvodne viskove, koji su bili osnova za nastanak
robne razmene, a potom i kreiranje drustvenih institucija c¢ije se funkcioni-
sanje finansira zahvatanjem dela prihoda od privrede (videti Harari 2015).
Efikasnost razmene roba i usluga uslovljena je postojanjem novca, kao op-
Steprihvaéenog sredstva placanja prilikom kupoprodaje roba i usluga (Man-
kiw 2021, 590). Novac se, uz brojeve i pismo, smatra osnovom za nastanak
i razvoj prvih civilizacija (Ingham 2004, 3). Novcem se moZe smatrati svako
sredstvo koje se zvanicno koristi za placanje i obracun poslovnih transakci-
ja (Davies 2002, 29). Iz toga se moZe zakljuciti da novac sluzi kao sredstvo
razmene i obracunska jedinica, ali i kao ¢uvar vrednosti (detaljnije Mankiw
2021, 590-591).

Prema Kriterijumu unutrasnje vrednosti, postoje dve vrste novca: robni
novac, koji poseduje vrednost nezavisno od nacina njegove upotrebe, i fiat
novac, koji ne poseduje unutrasnju vrednost i ¢ija je upotreba nametnuta
odlukom nadleznih vlasti (Mankiw 2021, 591-592). Smatra se da su rudi-
mentarni oblici robnog novca nastali tri hiljade godina pre nove ere, dok je
kovanje metalnog novca zapoceto u antickoj Lidiji Sest stotina godina pre
nove ere (detaljnije videti Davies 2002). Robni novac se javljao u vidu ra-
znolike imovine, poput ,goveda, duvana, koZe, krzna, maslinovog ulja, piva
ili Zestokih pica, robova ili Zena, bakra, gvozda, zlata, srebra, prstenja, dija-
manata, vampumskih perli ili $koljki, ogromnih stena i znamenitosti i ciga-
reta“ (Samuelson, Scott 1966, 59). U drugoj polovini 17. veka nastaju prve
centralne banke, Riksbank u Svedskoj i Bank of England u Velikoj Britaniji,
kojima se prepusta upravljanje monetarnom politikom drzave (Bordo 2007,
1). One su najpre ponele ulogu garanta da je emitovani novac zasnovan na
odabranim plemenitim metalima, da bi se u poslednjih nekoliko decenija ta
garancija svela iskljuc¢ivo na obecanje monetarnih vlasti da emitovani no-
vac zaista vredi i spremnosti gradana da u to obecanje poveruju.! U savre-
menoj privredi fiat novac je potpuno istisnuo robni novac (Velde 1998, 2),
¢emu u prilog govori Cinjenica da je zlatni standard napusten jo$ pre pet
decenija.?

1 lako je rublja bila zvaniéna valuta u Sovjetskom Savezu, tokom osamdesetih go-

dina 20. veka Moskovljani su aktivnije koristili cigarete kao sredstvo pla¢anja (Man-
kiw 2021, 592).

2 Sjedinjene Amerigke Drzave su se 1971. godine odrekle zlatnog standarda, po-

stavsi tako poslednja drzava koja je to ucinila.
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Tokom 2008. godine, u vreme rasplamsavanja globalne finansijske krize,
zapoceta je nova era u evoluciji novca. Te godine je osoba pod pseudonimom
Satosi Nakamoto (Satoshi Nakamoto) napisala ¢lanak (videti Nakamoto
2008) u kojem je elaborirana koncepcija kriptovalute bitkoin (bitcoin), koja
je zasnovana na blokcéejn (blockchain) sistemu. Time je zapoceta revolucija
u monetarnim finansijama jer se postojecoj praksi centralizovanog uprav-
ljanja monetarnim tokovima suprotstavlja koncepcija decentralizovanog
monetarnog sistema kojim upravljaju sami korisnici kriptovaluta. Pocetno
odusevljenje tom koncepcijom postepeno su utiSavala brojna pravna, tehnic-
ka, ekonomska, ali eticka pitanja primene kriptovaluta. Jedan od aspekata
kriptovaluta kojima se nauc¢na javnost bavi jeste i njihova uskladenost sa re-
ligijskim principima. U ovom radu ¢emo analizirati Serijatsku prihvatljivost
kriptovaluta, predstavljajudi islamsko glediSte o novcu, daju¢i prikaz osnov-
nih karakteristika kriptovaluta i navode¢i argumente koje u prilog svojih
stavova iznose zastupnici doktrine o Serijatskoj neispravnosti kriptovaluta,
s jedne strane, i zastupnici doktrine o Serijatskoj valjanosti kriptovaluta, s
druge strane.

2. KONCEPCIJA NOVCA U ISLAMU

Izmedu novca i religije je oduvek postojala izvesna povezanost, koju sa-
vremena nauka uglavnom posmatra sa aspekta ljudske psihologije (Davies
2002, 1). Velike religije su prepoznale drustveni znacaj novca, ¢emu u prilog
govori pominjanje novca, ¢ak i pojedinih valuta, u svetim knjigama. U Sta-
rom zavetu se o konkretnim valutama govori najpre u Knjizi o Jovu,? gde se
pominje valuta kesit, potom se u Knjizi o Ezri* i Knjizi o Nehemiji® prvi put
pominje kovani novac pod nazivima adarkonim® i darkemonim,” dok se u No-
vom zavetu® pominje kovani novac Heroda (Iroda) Prvog (Williamson 1894,
13, 14, 25, 43, 44).

Stari zavet, Knjiga o Jovu 33:19.

Knjiga Jezdrina u srpskom prevodu Svetog pisma.

(51

Knjiga Nemijina u srpskom prevodu Svetog pisma.

U srpskom prevodu Svetog pisma navodi se kao darik (Knjiga Jezdrina 8:27).

N o

U srpskom prevodu Svetog pisma navodi se kao drahma (Knjiga Nemijina 7:70).
Novi zavet, Matej 25:20.

o}
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U Kur’anu se, pak, pominju dve vrste kovanog novca, zlatni kovani novac
pod nazivom dinar (Kur’an 3:75) i srebrni kovani novac pod nazivom dirhem
(Kur’an 12:20). Iz Cinjenica da se kao novac u Kur’anu isklju¢ivo pominju
zlatne i srebrne kovanice i da se zekat (zakat), kao porez Cije je placanje oba-
veza svih punoletnih radno i materijalno sposobnih pripadnika islama, obra-
Cunava u zlatu i srebru, izrodio se stav pojedinih Serijatskih struc¢njaka da su
zlato i srebro jedini Serijatski valjani oblici novca (Hagq, Ali 2018, 5-6). S dru-
ge strane, islamski ucenjak Ibn Tejmije (Ibn Taymiyyah, 1263-1328) sma-
trao je da je ,novac predmet koji je dogovorom njegovih korisnika odreden
kao sredstvo razmene, ¢ak i ako je napravljen od parceta drveta ili kamena“
(Virgana, Anwar 2018, 26). Taj stav preovladava u savremenom islamskom
pravuy, u kojem se razlikuju dve vrste novca: Al-Thaman-ul-Khilqi’, ,prirodni
novac‘, odnosno robni novac, izgraden iskljuc¢ivo od zlata ili srebra, kao ma-
terijala koji imaju unutras$nju vrednost, i AI-Thaman-ul-Istilahi, ,,vestacki no-
vac“, odnosno fiat novag, ,Cija je vrednost uspostavljena opstim dogovorom,
obicajem ili tradicijom” (Zulkhibri 2019, 45).

Dakle, prvi uslov koji odredeni predmet mora da ispuni da bi se sma-
trao novcem u skladu sa islamskim pravom jeste da je opSteprihvacen kao
sredstvo razmene, Sto moZe biti rezultat dogovora medu njegovima kori-
snicima, ali i zakonskog nametanja (Yuneline 2019, 216). Sem toga, novac
mora imati odlike imovine (mal),” posedovati $erijatski priznatu vrednost
(tagawwum)'® i sopstvenu monetarnu vrednost (thamaniyyah)'! (Yuneline
2019, 210).

Medu Serijatskim stru¢njacima opsSteprihvaden je stav da se novac ne
moZe smatrati oblikom roba, pa se samim tim ne moZe, poput roba, pozaj-
mljivati i po tom osnovu ostvarivati prinos (Zulkhibri 2019, 43). Serijatski
je princip da ,novac sam po sebi nema korisnost (Usmani 2003, 97) niti
ima unutrasnju vrednost (Yuneline 2019, 209). ,Vlasnik novca mora novac

9  Imovinom se moZe smatrati sve ono ,nad &im se moze uspostaviti vlasnistvo,

$to se moze posedovati, skladistiti i koristiti u slu¢aju potrebe“ (Habib, Adekun-
le 2019, 244). Odlukama institucija nadleznih za pitanja islamskog prava (Islamic
Figh Academy of the Organization of Islamic Cooperation) i racunovodstva i revizi-
je u islamskim finansijskim institucijama (Accounting and Auditing Organization of
Islamic Financial Institutions), nematerijalna aktiva je, takode, dobila status imovine
koja zadovoljava prethodno navedene kriterijume (Habib, Adekunle 2019, 248).

10 Samo predmetima &iju upotrebu Serijat dozvoljava (mutagawwam) moze se
slobodno trgovati, pa stoga oni poseduju Serijatski priznatu vrednost (tagawwum)
(Habib, Adekunle 2019, 245).

11 Taj standard zadovoljavaju predmeti koji mogu posluziti kao op$teprihvaéeno
merilo vrednosti i obracunska jedinica (Yuneline 2019, 210).
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potrositi ili uloziti napor i rad da bi izvukao korist iz novca“ (Yuneline 2019,
209). S druge strane, vrednost novca ,zavisi od proizvodne aktivnosti'? koja
generiSe viSak vrednosti“!3 (Yuneline 2019, 209).

Serijat prepoznaje brojne drustvene aranzmane u kojima je novac jedan
od Kljuc¢nih elemenata i Cija realizacija moZze biti obavezna, poput: zekata
(zakat) - verskog poreza koji pla¢aju muslimani, dZizje (jizya) - poreza koji
placaju nemuslimani u muslimanskoj drzavi, haraca (kharaj) - zemljiSnog
poreza,'* mehra (mahar) - vencanog dara koji muskarac daje Zeni prilikom
sklapanja braka, i dije (diyyat) - krvarine; dozvoljena pod odredenim uslovi-
ma: sarf (sarf) - razmena novca; i zabranjena: sarika (sariqa) - krada (nave-
deno prema Abdullah 2020, 2). Sa privrednog aspekta, posebno je znacajan
sarf, odnosno razmena novca. Uglavnom se javlja u obliku kupoprodaje va-
luta (Windiastuti, Athief 2019, 154). Serijatski valjana realizacija sarf tran-
sakcija podrazumeva da budu ispunjeni slede¢i uslovi: dnevna realizacija
transakcije (Abubakar, Ogunbado, Saidi 2018, 17) i vlasnistvo nad valuta-
ma u trenutku dogovaranja i realizacije razmene (Windiastuti, Athief 2019,
154). Ti uslovi su nametnuti s ciljem da se u sarf transakciji izbegnu pojave
kamate,® usled odlaganja isporuke novca'® i razlike izmedu dnevnog i termin-
skog kursa (Chapra, Khan 2000, 81; Windiastuti, Athief 2019, 173), i valutne
spekulacije!” jer je primarna svrha novca kupoprodaja dobara i usluga, a ne
trgovina samim novcem (Abubakar, Ogunbado, Saidi 2018, 17).

12 Serijat dozvoljava da se u proizvodne i druge privredne aktivnosti ulaZe i putem
kupovine vlasnickih udela u preduzec¢ima (detaljnije videti Usmani 2003, 181-184),
pod uslovom da se ona bave halal privrednim delatnostima (detaljnije videti Ayub
2007, 199).

13 Citirani autor (Yuneline 2019) kao merilo uspe$nosti poslovnih poduhvata upo-
trebljava nedovoljno precizan i odreden izraz visak vrednosti (u originalu surplus
value). U savremenoj ekonomskoj nauci isplativost ulaganja se prevashodno meri
ostvarenim prinosima, Cija visina treba da bude uskladena sa preuzetim rizikom i
oportunitetnim troskovima ulaganja.

14y 0Osmanskom carstvu je sve do 16. veka re¢ hara¢ preferirana u odnosu na reé
dZizja (Inalcik 1965, 2:562, navedeno u Islahi 2009, 100).

15 Djon Mejnard Kejns (Keynes (1936) 2012, 222) defini$e kamatu kao razliku
izmedu terminske i dnevne cene isporuke aktive, bez obzira na to da li je u pitanju
novac ili roba. Serijatski stru¢njaci prihvataju tu definiciju za novac, ali ne i za robu
(detaljnije Usmani 2003, 95-102).

16 prema 3erijatskim propisima, novac se moze razmenjivati isklju¢ivo promptno i
u jednakim vrednostima (detaljnije Ayub 2007, 52).

17 Pojedini autori (Chapra, Khan 2000) ukazuju na to da, osim spekulativnog, ter-
minska razmena novca ima i izuzetan hedzing potencijal. Oni smatraju da se kori-
S¢enjem terminske razmene novca mogu posti¢i dva bitna Serijatski propisana cilja:
eliminisanje neprihvatljivo visokog rizika, koji je u terminologiji Serijatskog prava
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3. KRATAK PRIKAZ KONCEPCIJE KRIPTOVALUTA

U Merijem-Vebsterovom recniku (Merriam-Webster dictionary) navodi se
da kriptovalute predstavljaju ,bilo koji oblik valute koji postoji samo digital-
no, koji nema centralno emisiono ili regulatorno telo ve¢ koristi decentra-
lizovani sistem za evidentiranje transakcija i upravljanje izdavanjem novih
jedinica i koji se oslanja na kriptografiju kako bi se sprecili falsifikovanje i
prevarantske transakcije”. Za razliku od tradicionalnog monetarnog sistema,
kojim upravljaju nacionalne ili nadnacionalne centralizovane monetarne vla-
sti, u kriptovalutnom sistemu stvari stoje drugacije (Farell 2015, 3). Kontro-
lori kriptovalutnog sistema, koji je zasnovan na blokcejn modeluy, jesu sami
ucesnici u tom sistemu, koji se nazivaju ,kopacima“ (miners). Oni daju vitalni
doprinos funkcionisanju tog sistema ulaganjem sopstvenih resursa u vidu
elektricne i racunarske snage u reSavanje algoritama koje im sistem zadaje
(Meki¢, Purkovié¢, Lekpek 2018, 29). Takode, oni verifikuju sve transakcije
obavljene u kriptovalutnom sistemu u koji su ukljuceni, ¢ime se Stiti vero-
dostojnost zapisa (ledgers) koji svedoce o realizaciji tih transakcija (Apte,
Petrovsky 2016, 76). Motiv zbog kojeg se ,kopaci“ ukljuc¢uju u kriptovalutni
sistem jesu same kriptovalute do kojih dolaze u procesu ,kopanja“, odnosno
reSavanja zadatih algoritama (Farell 2015, 5), Postoje dva modela nagradi-
vanja ,kopaca“: prema energiji utrosenoj u procesu ,kopanja“ i prema bro-
ju kriptonovci¢a koje ,kopaci“ poseduju (Davarpanah, Kaufman, Pubellier
2015, 38; Farell 2015, 6; Kokina, Mancha, Pachamanova 2017, 93).

Mnogi pojedinci koji pripadaju razli¢itim drustvenim kategorijama perci-
piraju kriptovalute kao atraktivnu alternativu tradicionalnim valutama (de-
taljnije Caginalp 2019, 1067). Ocekuje se da ¢e trZiste kriptovaluta u periodu
2019-2026. dostiéi slozenu godi$nju stopu rasta'® od 30% (Facts and Factors
2021). Ti trendovi ukazuju na to da kriptovalutno trziste ima potencijal da
postane izuzetno znacajan i uticajan segment globalnih finansijskih trzista.
Toga su svesne i brojne drzave. Neke od njih su sebi dale iskljucivo regula-
tornu ulogu i svoju aktivnost na kriptovalutnom trzistu svele na zabranjiva-
nje ili odobravanje upotrebe kriptovaluta na svojoj teritoriji (Inshyn, Mohi-
levskyi, Drozd 2018, 173). S druge strane, postoje drzave koje su odlucile
da aktivnije ucestvuju na kriptovalutnom trzistu, kreirajuci sopstvene krip-
tovalute u doglednoj buduénosti, poput Svedske, Japana (Oh, Nguyen 2018,
51-52) i Rusije (Smith 2019, 146). Ipak, kreiranjem kriptovalutnih sistema

poznat pod nazivom garar (gharar), i zastita imetka (hifz al-mal), $to su dovoljni
razlozi da se preispita stav o Serijatskoj neuskladenosti terminske razmene novca

(navedeno prema Chapra, Khan 2000, 81-83).

« . krajnja vrednost y———
18 Ratuna se pomocu formule: (”—) broj godina — 1,

pocetna verdnost
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u kojima bi centralnu regulatornu ulogu imala drzava bio bi prekrsen jedan
od Klju¢nih principa funkcionisanja kriptovaluta, a to je decentralizovanost
kriptovalutnog sistema. Shodno tome, drzave mogu da kreiraju i emituju di-
gitalne verzije sopstvenih valuta, ali ne i kriptovalute.

Postoje brojna pitanja koja treba razreSiti da bi kriptovalute postale va-
ljana alternativa tradicionalnim valutama. Prvo, treba sagledati mogu¢nosti
ukljucivanja kriptovalutnog sistema u postojeci nacionalni ili nadnacionalni
monetarni sistem, kako bi se, uz puno koriS¢enje potencijala kriptovaluta,
vodila efikasna monetarna politika i ostvarila stabilnost finansijskog siste-
ma (detaljnije videti Al-Naji, Chen, Diao 2017; Bordo, Levin 2017; Claeys,
Demertzis, Efstathiou 2018; Corbet, McHugh, Meegan 2017; Iwamura et al.
2014; Nelson 2018; Nguyen et al. 2019; Oh, Nguyen 2018). Drugo, treba
stvoriti mehanizme pracenja i sprecavanja nezakonitih transakcija, za ciju
realizaciju kriptovalutni sistem pruZa veoma pogodne uslove (detaljnije
Caginalp 2019; DeVries 2016). Trece, joS uvek nije razreSeno pitanje racu-
novodstvenog tretmana (detaljnije Raiborn, Sivitanides 2015; Sokolenko et
al. 2019) i poreskog tretmana kriptovaluta!® (detaljnije DeVries 2016; Farell
2015), sto je jedan od kljucnih preduslova njihovog nesmetanog kori$¢enja
u svakodnevnom poslovanju.

4. ANALIZA SERIJATSKE USKLADPENOSTI KRIPTOVALUTA

Kriptovalute su jedno od najznacajnijih savremenih ekonomskih pitanja
sa kojima se Serijatski pravnici i islamski finansijski stru¢njaci susrecu. S
obzirom na rast njihovog znacaja i zastupljenosti u finansijskim transakci-
jama na globalnom nivou, ignorisanje tog pitanja moglo bi imati negativne
posledice po razvoj islamskog finansijskog sistema. U Serijatskoj finansijskoj
doktrini izdvojila su se dva osnovna stava prema kriptovalutama: jedan pre-
ma kome su kriptovalute Serijatski neprihvatljive i drugi kojim se ne dovodi
u pitanje Serijatska ispravnost kriptovaluta.

Zastupnici stava da su kriptovalute haram, odnosno Serijatski nedozvo-
ljene, navode brojne argumente njemu u prilog. Prvo, kriptovalute ne emi-
tuju zakonom uspostavljene i regulisane institucije ve¢ su njihovi emitenti
javnosti nepoznati (Abubakar, Ogunbado, Saidi 2018, 19). [zostanak central-
ne regulatorne institucije moZe ucesnike u kriptovalutnom sistemu izloZiti
dejstvu garara zbog rizika da pojedine drzave zabrane upotrebu kriptova-

19 Prema odluci Evropskog suda iz 2015. godine, na bitkoin transakcije se ne placa
porez na dodatu vrednost (DeVries 2016, 5, 7).
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luta (Billah, Amadu 2019, 154) i ¢injenice da su kriptovalutne transakcije
intenzivnije opterecene rizikom nego regulisane tradicionalne transakcije
(detaljnije Billah, Amadu 2019, 154-155). Pojavi garara doprinosi i izuzet-
no nestabilna vrednost kriptovaluta (Abubakar, Ogunbado, Saidi 2018, 16).

Drugo, konzervativni Serijatski stru¢njaci smatraju da je Serijatski valjan
samo novac koji ima unutra$nju vrednost, $to podrazumeva zasnovanost na
zlatu ili srebru, Sto nije slucaj sa kriptovalutama (navedeno prema Abubakar,
Ogunbado, Saidi 2018, 19). Njihovo je misljenje da je novac koji nema takvu
osnovu dugoro¢no neodrziv (Meera 2018, 490). Serijatska valjanost kripto-
valuta je problematicna i zbog toga $to one ne poseduju sopstvenu mone-
tarnu vrednost (thamaniyyah), kao jednu od odlika Serijatski prihvatljivog
novca, jer je ,i dalje potrebna vrednost fiat valuta za odredivanje vrednosti
kriptovaluta“ (Yuneline 2019, 218). Takode, kriptovalute jos uvek nisu posta-
le opSteprihvaceno sredstvo plaéanja, Sto je jedna od klju¢nih karakteristika
»dobrog novca“ (Habib, Adekunle 2019, 249).

Trece, proces ,kopanja“, tokom kojeg se reSavaju algoritmi, sadrzi Serijat-
ski zabranjen element kockanja, tzv. mejsir (maysir). ReSavanje algoritama
i ostvarivanje koristi u vidu dobijanja kriptovaluta viSe su rezultat srece
nego uloZenog napora i znanja ucesnika u tom procesu (Billah, Amadu 2019,
155-156). Kupoprodaja Kkriptovaluta je, takode, spekulativnha aktivnost

(Abubakar, Ogunbado, Saidi 2018, 19), ¢iji je mejsir imanentni deo (Izhar,
Gundogdu 2019, 110).

Cetvrto, funkcionisanje kriptovalutnog sistema je netransparentno u po-
gledu ,prikupljanja, upravljanja i distribucije sredstava“ (Elasrag 2019, 13).
Time je omoguceno obavljanje zakonom zabranjenih transakcija, poput kri-
minalnih aktivnosti, pranja novca i izbegavanja pla¢anja poreza (Abu-Bakar
2018, 17; Abubakar, Ogunbado, Saidi 2018, 17, 19; Billah, Amadu 2019, 159).

Peto, novac prevashodno treba da sluzi kao sredstvo placanja, dok se krip-
tovalute uglavnom koriste u spekulativne svrhe (Abu-Bakar 2018, 17; Abu-
bakar, Ogunbado, Saidi 2018, 17, 19; El Amri, Mohammed 2019, 127).

Sesto, kriptovalutni sistem daje teoretsku moguénost da jedan ucesnik
ili grupa povezanih ucesnika u sistemu preuzmu kontrolu nad 51% masina
ukljucenih u sistem (Meki¢, Purkovi¢, Lekpek 2018, 31-32), ¢ime bi preuzeli
kontrolu i nad procesom reSavanja algoritama i verifikacije kriptovalutnih
transakcija (detaljnije Sayeed, Marco-Gisbert 2019). Na taj nacin bi stekli
monopolski polozaj u sistemu i znac¢ajno ogranicili mogu¢nosti ostalih uce-
snika da koriste benefite koje uceSc¢e u kriptovalutnom sistemu inace nudi
(Billah, Amadu 2019, 157).
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Sedmo, ogranicen kvantitet emitovanih kriptovaluta i znacajni resursi ne-
ophodni za uspes$no ,kopanje“ ¢ine da kriptovalutni sistem bude dostupan
samo privilegovanoj manjini (El Amri, Mohammed 2019, 128).

Ipak, to Sto se pojedini Serijatski strucnjaci protive principima funkcio-
nisanja aktuelnog kriptovalutnog sistema ne znaci da oni odbacuju samu
koncepciju kriptovaluta. Stavie, oni promovi$u ideju Serijatski prihvatlji-
vih, odnosno halal (halal) kriptovaluta. Da bi kriptovalutni sistem bio ha-
lal, potrebno je da entitet koji upravlja sistemom bude registrovan i prav-
no tretiran kao preduzece (Billah 20194, 8). U tom entitetu treba da postoji
regulatorno telo u vidu Serijatskog odbora, koje bi kontrolisalo Serijatsku
ispravnost transakcija realizovanih u tom sistemu (Billah 20194, 7). Poslov-
ni aranZzmani koji se realizuju u halal kriptovalutnom sistemu moraju biti
zasnovani na islamskim poslovnim ugovorima (detaljnije Billah 2019b, 224).
Operator halal kriptovalutnog sistema ima obavezu da deo svojih prihoda
izdvoji za pla¢anje verskog poreza (zakat) (Billah 2019a, 8). Da bi se uce-
snici u halal kriptovalutnom sistemu zastitili od dejstva rizika, u sistem je
neophodno ukljuditi islamski model osiguranja, poznat kao tekaful (takaful)
(Billah 20194, 8). Halal kriptovalute moraju biti zasnovane na Serijatski pri-
hvatljivoj aktivi (Billah 2019b, 226).

Taj uslov ispunjava kriptovaluta OneGram, ¢iji jedan novci¢ (coin) pred-
stavlja jedan gram zlata (Ferdiansyah et al. 2019, 181). Ipak, vrednost te
kriptovalute ne zavisi samo od trziSne vrednosti zlata ve¢ i od transakcio-
nih troSkova kupovine zlata i ekonomske vrednosti uslovljene trziSnom tra-
znjom (Ferdiansyah et al. 2019, 181-182). Provizije na OneGram transakcije
se kre¢u od 1% do jednog novcica i rasporeduju se na sledeci nacin: 70% se
reinvestira u zlato, 25% se ulaZe u funkcionisanje i razvoj sistema i po 2,5%
se isplacuje ,kopacima“ i daje u humanitarne svrhe (OneGram Whitepaper).

Sledbenici doktrine o Serijatskoj valjanosti kriptovaluta, pak, svojim opo-
nentima spocitavaju neprincipijelnost. Oni primecuju da nije bilo ,intenziv-
ne rasprave“ o tome da li su fiat valute halal ve¢ su one prihvaéene kao Seri-
jatski ispravne po automatizmu, ali se zato podrobno analizira Serijatska is-
pravnost kriptovaluta (navedeno prema Kakkattil 2019, 58). Takode, navode
da mnogi argumenti koji se iznose u prilog Serijatske zabrane kriptovaluta
mogu biti osnova i za Serijatsku zabranu fiat valuta, ali da njihovi oponenti
ne dovode u pitanje Serijatsku ispravnost fiat valuta samo zbog toga Sto se
one nalaze pod drZavnom regulativom (navedeno prema Abubakar, Ogunba-
do, Saidi 2018, 19).

Oni zastupaju stav da Serijatska neispravnost kriptovaluta nije dokazana
(Abubakar, Ogunbado, Saidi 2018, 16) i to opravdavaju slede¢im argumenti-
ma. Prvo, nepostojanje centralnog regulatora ne moze zaseniti brojne pred-
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nosti koje nudi blokcejn sistem, na kojem su zasnovane kriptovalute. Blokcejn
sistem omogucava ucesnicima u sistemu da verifikuju svaku transakciju, sto
obezbeduje punu kontrolu nad transakcijama; uesnici u sistemu ne mogu na-
knadno menjati unete zapise, Sto sistem cini sigurnim i zasticenim od prevara;
mogucnost ucesnika da ostvaruju uvid u svaku realizovanu transakciju taj si-
stem Cini transparentnim; informacije o realizovanim transakcijama su dostu-
pne u realnom vremenu, Sto sistem Cini aZurnim (Elasrag 2019, 2).

Drugo, kriptovalutama se ne moZe spocitati nepostojanje unutrasnje
vrednosti jer je njihova unutrasnja vrednost sam blokéejn sistem na kojem
se one zasnivaju?’ (Beik, Zaenal, Rizkiningsih 2019, 288-289; Kakkattil 2019,
58-59). Izmedu kriptovaluta, posebno bitkoina (Bitcoin), i zlata postoje
brojne sli¢nosti: ,opSte su prepoznatljivi i prihvaceni, nepovezani su sa bilo
kojom vladom i upravom i teSko se proizvode“ (Kakkattil 2019, 59-60).

Trece, neprihvatljiva je i tvrdnja o zastupljenosti garara i mejsira u krip-
tovalutnim transakcijama. Kupoprodaja kriptovaluta donosi korist svim uce-
snicima u toj transakciji, pa samim tim u toj transakciji nema elemenata igre
sa nultim ishodom, na kojoj je mejsir zasnovan (Adam 2019, 145). Zahva-
ljujuci blokclejn sistemu ne postoji problem neizvesnosti realizacije dogovo-
renih kriptovalutnih transakcija, pa samim tim ni problem garara (Elasrag
2019, 21). Nepredvidljivost buduéih kretanja vrednosti kriptovaluta, pak, ne
moze se smatrati oblikom garara (Adam 2019, 145). Istina, kriptovalutama
se moze spekulisati, ali to ne znaci da su one a priori Serijatski neprihvatljive
jer je cak i plemenitim metalima i zakonom priznatim valutama, kao Serijat-
ski prihvatljivim oblicima aktive, moguce spekulisati (interpretirano prema
Abu-Bakar 2018, 18). Treba dodati i da su pojedine znacajne drzave, poput
Nemacke i SAD, omogucile koriS¢enje kriptovaluta, konkretno bitkoina, u
svakodnevnim transakcijama (Abubakar, Ogunbado, Saidi 2018, 18), ¢ime se
otklanja opasnost zabrane koriS¢enja kriptovaluta na teritoriji pod njihovom
jurisdikcijom i sa njom povezan garar.

5. DISKUSIJA

Konzervativni Serijatski stru¢njaci smatraju da su kriptovalute Serijat-
ski neuskladene zbog toga Sto ne postoji zakonom uspostavljen i regulisan
emitent, zbog nedostatka unutrasnje vrednosti, izrazenog spekulativnog po-

20 Stav da se unutradnja vrednost kriptovaluta zasniva na blokéejn sistemu nije
opsteprihvacen medu Serijatskim stru¢njacima (navedeno prema Beik, Zaenal, Ri-
zkiningsih 2019, 289).
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tencijala i moguénosti zloupotrebe i zbog toga $to nisu dovoljno prihvacene
medu potencijalnim korisnicima. S druge strane, preovladao je stav o Seri-
jatskoj valjanosti fiat valuta. U nastavku ¢emo analizirati da li su fiat valute
zaista neopterecene nedostacima koji se stavljaju na teret kriptovalutama.

Prvo, fiat valute nemaju unutra$nju vrednost jer nisu zasnovane na ma-
terijalnoj aktivi. Unutrasnja vrednost savremenih valuta uslovljena je efika-
snoS¢u monetarnog i privrednog sistema u kojima su kreirane. Shodno tome,
logi¢no bi bilo unutrasnju vrednost kriptovaluta vezati za efikasnost blokcejn
sistema na kojem pocivaju.

Drugo, fiat novac, kao i svi ostali oblici novca, poseduje spekulativni po-
tencijal. Ni najsnaznije svetske valute nisu imune na spekulativne udare, koji
mogu uzdrmati stabilnost njihove vrednosti, ali i sistema na kojem pociva-
ju.?! Istina je da se kriptovalute u ovom trenutku prevashodno koriste u spe-
kulativne svrhe, ali se zbog toga ne sme zanemariti da se one mogu koristiti
i na Serijatski prihvatljiv nacin. Realno je ocekivati da usled povecanja ko-
risni¢ke baze i prepoznavanja kriptovaluta kao legalnog sredstva plaéanja i
obracunske jedinice?? one nadu daleko aktivniju primenu u svakodnevnim
placanjima.

Trece, fiat valute se aktivno koriste za realizaciju nelegalnih transakcija
putem razradenih kanala koje je teSko kontrolisati. Kriptovalutnim sistemi-
ma se jedino moze zameriti da nude efikasnu alternativu konvencionalnim
kanalima za realizaciju nelegalnih transakcija.

Cetvrto, fiat valute kreiraju i kontroli$u zakonom uspostavljene i regulisa-
ne institucije. To ipak ne garantuje da su vlasnici fiat valuta zasti¢eni od dej-
stva garara. Neefikasne i neodgovorne monetarne i privredne politike broj-
nih drzava izazvale su nestabilnost njihovih valuta i stvorile moguc¢nost da
njihovi vlasnici pretrpe znacajne gubitke. Takode, zakonska uredenost valuta
ne znaci po automatizmu i njihovu opstu prihvacenost. Gubitak poverenja
javnosti u odredenu valutu dovodi do toga da se umesto nje kao sredstvo
razmene koriste stabilne valute ili ¢ak roba za kojom postoji intenzivna tra-
Znja.

Na osnovu toga se moze zakljuciti da fiat valute ne zadovoljavaju brojne
kriterijume Serijatske valjanosti. Medutim, za razliku od kriptovaluta, nji-
ma se priznaje halal status. Rigorozniji pristup proceni Serijatske valjanosti
kriptovaluta najverovatnije je posledica podozrenja prema Kriptovalutama
kao neCem novom, nedovoljno poznatom i potencijalno veoma rizicnom. Kao

21 Slutaj spekulativnog udara na britansku funtu 1992. godine (detaljnije Varoufa-

kis 2016).

22 Na taj natin bi se zadovoljio i thamaniyyah kriterijum Zerijatske valjanosti nov-
ca.
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logican, namece se stav da fokus ipak treba da bude na nacinu upotrebe nov-
ca, a ne na njegovoj prirodi, jer se problem Serijatske neuskladenosti upravo
tu i javlja.

6. ZAKLJUCAK

Islam prepoznaje izuzetan drustveni znacaj novca, koji nalazi primenu i
u islamskoj verskoj praksi. Postoje brojne Serijatom propisane obaveze &ije
je izvrSenje neposredno povezano sa novcem. Svesni tih Cinjenica, Serijatski
stru¢njaci ne dovode u pitanje bitnu ulogu koju novac ima u islamskom drus-
tvu. Medutim, predmet sporenja medu Serijatskim stru¢njacima su kriteri-
jumi Serijatske valjanosti. Spor je nastao pojavom fiat novca, koji je iskljucivo
zastupljen oblik novca u savremenom ekonomskom sistemu. Konzervativni
Serijatski stru¢njaci smatraju da novac mora biti vezan za zlato ili srebro,
kao aktivu koja ima unutrasnju vrednost. Svoj stav opravdavaju ¢injenicom
da su zlatne i srebrne kovanice jedini oblici novca koji se pominju u Kur’anu.
S druge strane, Serijatski strucnjaci koji imaju fleksibilniji stav prema novcu
smatraju da su opsta prihvaéenost i zakonska regulisanost jedini relevantni
kriterijumi koje Serijatski prihvatljiv novac treba da ispuni.

Pojava kriptovaluta je uzrokovala otvaranje pitanja njihove Serijatske pri-
hvatljivosti, $to je postala nova tacka sporenja medu Serijatskim stru¢njaci-
ma. Konzervativni Serijatski stru¢njaci smatraju da su kriptovalute Serijatski
neuskladene. Oni navode da kriptovalutne transakcije sadrze Serijatom za-
branjene elemente garar (preterano visok rizik) i mejsir (spekulacija i koc-
kanje); da nemaju potrebnu materijalnu osnovu jer nisu zasnovane na zlatu
ili srebru; da netransparentnost kriptovalutnog sistema stvara uslove za ne-
smetano obavljanje nezakonitih aktivnosti; da se kriptovalute prevashodno
koriste u spekulativne svrhe; da postoji opasnost da Kriptovalutni sistem
preuzmu imuéni pojedinci ili organizovane grupe; da su barijere ulaska na
kriptovalutno trziSte za vecinu ljudi previsoke. Oni su predlozili koncepciju
halal kriptovaluta, po kojoj bi kriptovalutnim sistemom upravljao registrova-
ni operator, Serijatsku ispravnost transakcija bi proveravao Serijatski odbor,
sigurnost sistema bi bila obezbedena ukljucivanjem tekaful modela osigura-
nja u sistem, a kriptovalute bi bile zasnovane na zlatu ili srebru.

Njihovi oponenti, pak, tvrde: da blokcejn princip, na kojem funkcionise
kriptovalutni sistem, omogucava da se transakcije obavljaju transparentno,
kontrolisano, sigurno, efikasno i ekonomi¢no; da je unutrasnja vrednost
kriptovaluta sam blokéejn sistem na kojem su one zasnovane; da je otklo-
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njen rizik neizvr$enja kriptovalutnih transakcija a time i dejstvo garara; da
spekulativni potencijal kriptovaluta ne moze biti dokaz njihove prirodne op-
terecenosti mejsirom.

Na kraju, analiza je pokazala da mnoge kriterijume Serijatske valjanosti

novca, na osnovu kojih su konzervativni Serijatski stru¢njaci procenjivali Se-
rijatsku ispravnost kriptovaluta, ne ispunjavaju ni fiat valute. Problem ipak
ne treba traziti u prirodi valuta ve¢ u nac¢inu njihove upotrebe.
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CRYPTOCURRENCIES IN THE ISLAMIC FINANCIAL SYSTEM
VIEWED THROUGH THE PRISM OF SHARIAH LAW

Summary

The creation of cryptocurrencies marked the beginning of a new era in
money evolution. In the cryptocurrency system, governments do not have
primacy over monetary flows, but it is in the hands of participants in the
cryptocurrency system, which enables the democratization of money. This
also raised a number of issues that need to be resolved. Among them, the
issues of incorporating cryptocurrencies into monetary policy, accounting,
and tax treatment of cryptocurrencies, as well as preventing potential
abuses, are especially prominent. On the other hand, Shariah experts deal
with cryptocurrencies from the aspect of their Shariah compliance, and on
that issue they are divided. This paper analyzes the treatment of money
in Islamic teaching and practice, the concept of cryptocurrencies, and the
challenges of their practical application, as well as the arguments presented
by Shariah experts in support of their positions on the Shariah (non)
compliance of cryptocurrencies.

Key words: Islamic finance. - Shariah. - Money. - Cryptocurrencies. -
Blockchain.
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